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Continda alza de precios en Eurobonos 2011

A pesar del cambio de tendencia "positiva" a "negativa" anunciado por
Fitch Ratings el pasado miércoles a mediados de la tarde (hora NY) de
la calificacion de la deuda soberana de largo plazo de El Salvador en
moneda extranjera, los precios de sus Eurobonos 2011 continuaron el
rally de tendencia ascendente que observan desde hace tres semanas.

En la semana del 19 al 23 de agosto, el precio de los Eurobonos 2011
oscilé entre 107.75 y 108.15, cerrando la semana en 108.083,
negociandose $12.16 millones en 22 diferentes operaciones cuyos
montos individuales oscilaron entre los $10,000 y $2 millones. El precio
de cierre de los Eurobonos 2011 la semana anterior al periodo de
analisis era de 107.75.

En cuanto a los Eurobonos 2006, $5.64 millones fue el total negociado,
de los cuales $3.24 se cerraron a precios de 115 y $2.4 millones a
114.25, siendo este Ultimo el precio de cierre del bono en la semana.

Con estas negociaciones, el sector estatal registré un retorno semanal
anualizado de 17.52%.

Los instrumentos de emisores bancarios se negociaron por $787,142
con resultados mixtos. Por un lado, certificados de inversién de Banco
de Comercio, Salvadorefio y Scotiabank se transaron al alza, mientras
gue Agricola y las emisiones recientes de Banco de Comercio (7 y 8)
bajaron levemente. El retorno bancario cerré la semana en 3.80%.

Del sector comercial, se observaron operaciones de Certificados de
Inversion de SimCo y Metrocentro por un total negociado de $192,857
con ligeras alzas en sus precios. El retorno del sector fue de 5.51%. El
retorno del Fondo Social para la Vivienda durante la semana fue de
3.85%. En términos globales, el mercado de instrumentos de renta fija
rindi6é 12.86%.

Semana del 19 al 25 de agosto de 2002

El total negociado de la semana en los instrumentos que pertenecen al
Indice Synthesis-IRF fue de $18.79 millones (mas del doble del volumen
negociado la semana anterior), de los cuales $17.8 corresponden a
negociaciones de Eurobonos, $787,142 al sector bancario y los
restantes $192,857 al sector comercial.

No se registraron colocaciones de instrumentos, y se observo el
vencimiento de los Certificados de Inversién de Banco Cuscatlan
emision 5 series A, By C.

Los Eurobonos 2011 elevaron sus precios de cotizacién de 107.75 a
108.08, mientras que los Eurobonos 2006 subieron de 114.2 a 115y
luego bajo a 114.25.

El promedio de interés nominal global de la semana fue de 7.10%
(estable). Por sectores, los titulos estatales pagan un cupon promedio
de 8.55% (estables), los instrumentos bancarios 4.66% (a la baja un
punto) y el sector comercial 5.17% (dos puntos a la baja). El Fondo
Social a la Vivienda: 3.76% (estable).
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Retorno Semanal Global del Synthesis-IRF (Tasas
anualizadas)
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La Consulta de la Semana:
Inversionistas en los mercados de capitales

. " . . RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Los instrumentos de renta fija y otros tipos de titulos
valores son adquiridos en los mercados de capitales . .
internacionales por una serie de inversionistas. Bancarios | Comercial |  Estatal FSV Global
Como ejemplos podemos citar a los bancos comerciales, Retornos Semanales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
bancps de inversion, bancos centrales_, fondps de 29 Jul- 04 Ago 4.78% 536%| 44.44%) 3.84%] 31.09%
pensiones, fondos mutuos (fondos de inversion) y 05-11 Agosto 4.79% 7.21%| 28.87%| 3.84%| 20.40%
compaiiias de seguros. 12-18 Agosto 2.74% 5.35%| -33.15%| 3.84%| -22.80%
. . 19-25 Agosto 3.80% 551%| 17.52%| 3.85%| 12.86%
Recientemente, se han agregado a la lista los hedge fund
(fondos de cobertura), que son fondos que toman Retornos Mensuales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
fnoj;g;%%isdipgga?éﬁggs CINVENIES SMES LOLES Afio 2001 891%|  9.10%| 21.19%| 6.18%| 12.37%
P ' Enero 2002 6.06% 6.13%| 16.08%| 4.53%| 11.10%
Los inversionistas pueden clasificarse por el tipo de Febrero 2002 5-36;%’ 6-122/0 3-472/0 4-212/0 4-032/0
estrategia que utilizan para invertir. Las estrategias Marzo 2002 5.69 0/0 5.42 0/0 1116 0/0 4.08 0/0 8.19 0/0
pasivas son ejecutadas por fondos indexados, es decir Abril 2002 6-450/0 5-790/0 19-210/0 3-890/0 13-730/0
que el fondo invierte pasivamente replicando determinado ~ |May0 2002 5-270@ 5-500/0 2-240/0 3-830/0 3-110/0
indice. Otros inversionistas siguen politicas de inversion Junio 2002 5-250@ 5-610/0 '12-770/0 3-880”’ '6-660/0
activas, es decir que intentan adquirir posiciones en Julio 2002 4.70% 5A4%| 1r.07%] 383%] 12.78%

determinados titulos para aprovechar oportunidades por el
posible incremento de precio y venden al haberlo

obtenido, etc. L _ o
Esta publicacién es patrocinada por El Diario de Hoy y el Banco

Centroamericano de Integracion Econémica. Su contenido es de
responsabilidad Unica de Synthesis Consultores Internacionales.
Ademas del indice global y sectorial, Synthesis también elabora
indices por emisién, emisor o conjunto de emisores, por
instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas
relacionadas con las transacciones bursatiles.

Si desea enviarnos sus opiniones o efectuar consultas, el
correo electrénico es irf@synthesisci.com
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