Indice Synthesis IRF

Récord semanal de negociacion

24 de diciembre de 2002

El afio 2002 termina con una buena marca. Durante la semana que
transcurre del 16 al 22 de diciembre se marcé un record en volumen
negociado durante el 2002: se negociaron $60.26 millones, la semana
con mayor volumen transado de los instrumentos que pertenecen al
Indice Synthesis-IRF. Este volumen negociado durante una sola semana
supera incluso el volumen de negociaciones que se registraron en cada
uno de los meses del 2002, exceptuando los meses de mayo ($78.9
millones) y junio ($83.8 millones).

Los titulos que mayores negociaciones registraron fueron los
Eurobonos, con un total negociado de $38.86 millones, de los cuales
$38.1 corresponden a Eurobonos 2023. Le siguen la primera colocacion
primaria desmaterializada privada del Banco Agricola, con un total
negociado de $21 millones, logrando vender exitosamente el 100% de la
colocacién. El resto de operaciones corresponden a diversos emisores
bancarios y del sector comercial, los cuales totalizan $391,000.

En cuanto al nivel de precios registrados, los Eurobonos 2023 se
negociaron al alza, cambiando de un precio de cierre de la semana
anterior de 99.20 a 100.09 en esta semana. Similarmente, los
Eurobonos 2011 incrementaron de valor desde 107.26 a 107.36. Los
unicos bonos estatales que bajaron de valor fueron los Eurobonos 2032
cuyo precio bajo ligeramente de 95.10 a 95.

Con estos cambios de precios, el retorno del sector estatal se elevo para
cerrar la semana en 21.31% y arrastré el retorno del portafolio de
mercado de instrumentos de renta fija (medido por el Indice Global del
Synthesis-IRF) cuyo cierre fue de 16.31%.

Semana del 16 al 22 de diciembre de 2002

En una semana sin precedentes durante el afio 2002, el total transado
en el mercado de instrumentos de renta fija que forman parte del Indice
Synthesis-IRF fue de $60.26 millones, la semana mas transada durante
el 2002.

Durante la semana, sobresale la exitosa colocacion de Banco Agricola
por un monto total de $21 millones, la primera colocacion de una
emision desmaterializada del sector privado. Asimismo, los Eurobonos
rompen récord con un total negociado de $38.86 millones.

No se registraron vencimientos de instrumentos financieros en el
mercado de valores durante la semana de andlisis.

El promedio de interés nominal global de la semana fue de 7.17% (tres
puntos a la baja). Por sectores, los titulos estatales pagan un cup6n
promedio de 8.36% (estables), los instrumentos bancarios 4.58% (siete
puntos a la baja) y el sector comercial 5.03% (estables). El Fondo Social
a la Vivienda: 3.76% (a la baja un punto).
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La Consulta de la Semana:
¢,Cuales son los riesgos de invertir en bonos?

Los bonos o instrumentos de renta fija en general
(certificados de inversion, certificados comerciales, etc.)
son instrumentos en los cuales el emisor promete repagar
al inversionista la cantidad prestada mas los intereses en
un periodo de tiempo especifico.

La inversidn en dichos instrumentos tienen riesgos
asociados, los cuales podemos resumir a continuacion:

Riesgo de tasa de interés: Cuando las tasas de interés
cambian, el precio de los bonos se comporta de manera
inversa, por tanto las fluctuaciones en las tasas cambian
el valor de los bonos y dichos movimientos pueden
generar ganancias o pérdidas en la inversion.

Riesgo de reinversion: Cuando un interés es pagado por
el emisor, el efectivo recibido debe ser reinvertido para
obtener una rentabilidad adecuada, por tanto la
fluctuacion en el nivel de tasas cambia la rentabilidad
esperada de una inversién en bonos.

Riesgo de no pago. Un emisor puede perder en el tiempo
la capacidad financiera para hacer frente a sus
obligaciones. Las clasificadoras de riesgo cumplen una
funcién muy importante para medir el nivel de riesgo de
no pago de los emisores.

Riesgo de inflacién: Un alto nivel de inflacién erosiona la
rentabilidad real que puede generar una inversion en
bonos, puesto que la capacidad adquisitiva del dinero en
el futuro se reduce.

Riesgo de liquidez: Se refiere a la facilidad al cual un
potencial inversionista puede vender o comprar un bono al
precio de mercado.

Si desea enviarnos sus opiniones o efectuar consultas, el
correo electrénico es irf@synthesisci.com
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RETORNOS DEL SYNTHESIS-IRF
Bancarios | Comercial | Estatal FSV Global
Retornos Semanales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
25 Nov - 01 Dic 5.10% 5.24% -491%| 3.87% -2.41%
02-08 Dic 5.02% 455%| 31.77%| 3.87%| 23.64%
09-15 Dic 4.75% 5.24%| -6.64%| 3.87%| -3.77%
16-22 Dic 4.67% 5.24%| 21.31%| 3.85%| 16.31%
Retornos Mensuales del SYNTHESIS-IRF (Anualizados)
Afio 2001 8.91% 9.10%| 21.19%| 6.18%| 12.37%
Enero 2002 6.06% 6.13%| 16.08%| 4.53%| 11.10%
Febrero 2002 5.36% 6.12% 347%| 4.21% 4.03%
Marzo 2002 5.69% 5.42%( 11.16%| 4.08% 8.19%
Abril 2002 6.45% 5.79%| 19.21%| 3.89%| 13.73%
Mayo 2002 5.27% 5.50% 2.24%| 3.83% 3.11%
Junio 2002 5.25% 5.61%| -12.77%| 3.88%| -6.66%
Julio 2002 4.70% 5.44%| 17.07%| 3.83%| 12.78%
Agosto 2002 4.05% 5.80% 1.38%| 3.84% 2.28%
Sept 2002 4.92% 5.29%| 20.61%| 3.91%| 15.12%
Oct 2002 4.82% 6.77%| -7.50%| 3.82%| -3.97%
Nov 2002 4.70% 5.15% 0.81%| 4.18% 1.76%

Esta publicacion es patrocinada por El Diario de Hoy y el Banco
Centroamericano de Integracion Econémica. Su contenido es de
responsabilidad Unica de Synthesis Consultores Internacionales.
Ademas del indice global y sectorial, Synthesis también elabora
Indices por emisién, emisor o conjunto de emisores, por
instrumento o conjunto de instrumentos, asi como estadisticas
relacionadas con las transacciones bursatiles.
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